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BIOTECNO[C&GIE E MEDICINA

Rnforme e crisi clnudono

11 rubmetto dei |

L'industria biotech ha chiuso il 2008 con
solidi risultati di fatturato, ma con finan-
ziamenti in forte calo. E 1a crisi globale ha

reso «insostenibile» l'attuale modello. di.. -

business, che dovra essere sostituito'con
modalith pitt nuove e creative nella ricer-:
ca dei fondi. Questa T'esortazione che si
legge nella 23esima edizione del Global
biotechnology report compilato da Ermt
& Young, in cui st riassumono. @mo
trend fondamentali che potrebbero poita-
ré a nuove e pilt sostenibili modahﬁ#dfﬁ-,

nanziamento. In sintesi: l'arrivo di un'on- "

damdifamacigenencibasansuquet%g—
gi pm venduti, 'espansione della medici-
na personalizzata; Ia sostanziale riforma
della Saniti Usa e Ia costante giobalma
zione del settore. - '
«Diversamente da precedetm periodi di
scarsith di finanziamenti, questa crisi & si-
stemiea, profonda e prolungatas, sottoli-
nea Glen Giovanetti, global biotechriology
leader di Emst & Young, secondo cui «per
prosperare in questo. ‘coritesto Je aziende
dovranno iitrodurre modelli pidi resisten-
ti per Tinnovazione nel reperimento dei
fondi». Nel 2008, in effetti, 1a raccolta di
capitali delle aziende biotech si ¢ ridotta:
societa statunitensi ed europee hanno rag-
giunto «solo» 16 thiliardi di dollari, il 46%
in meno rispetto all'anno precedente. I fi-
nanziamenti tramite Ipo si sono quasi azze-
rati (95% a 116 milioni), il venture finan-

hak

o do Emst & Young il settore deve inventarsi

‘modi «pill creativi» per non restare a secco
Ma per ora ncaw e performance non deludono

né,rmal‘izzato in base 100 a due anini - Fonte:

~  guente aumento

g

ciig ha limitato al 19% la discesa dal re-
cord storico del 2007, amvandoaﬁmzbar .

dicirea.
Implosione della bzgfzmmce apmg

raungue; il consuntivo dell'attivita & in ro-

sa: i icavi delle aziende di settore quotate
sono cresciuti nel 2008 del 12% a 89,7 mi-
liardi di dollari, mentre la perdita netta del-
T'industria mondiale & diminuita del 53% a

1,4 miliardi. Per la prima volta Puniverso
delle aziende americane & risultato redditi-

zio. Anche Vattivitd di M&A del settore,

poi, & rimasta vivace. Il valore complessi- -

vo per le sole operazioni di biotech Usa ha

superato il livello record di 28,5 miliardi di
dollari, mentre in Europa le operazioni di
merger hanmo toceato quota 5 miliardi di
dollari (3,57 miliardi di euro). Quanto al-
Tandamento borsistico del settore, basta
un ¢onfronto tra i Nasdag Biotech Index

e I'S&PB0: il primo negli- altird due'annd

ha perso il 18%, contro it -40% del secon-
do. Quanto al futuro, dei trend definiti fon-
damentah per la transazione verso model-
Ii di Bissiness sostenibili, quello dei farma-
ci generici conta sulVallentamento «dei
vmcohdibﬂancmthgovemieawicm*azlo-
ni per una attenuamone della p:

- ’,accorcmmento
della vita dei bre-

sui prezzi dei farmaci innovativi, permet-
tendo margini pili-alti». Nel caso della ri-
forma sanitaria americana; si conta sul fat-
to che «il potenziale passaggio verso I'uni-
versalith della copertura sanitaria nel mer-
cato (Usa) incorporera probabilmente il
pay-for-performance nelle decisioni di
rimborso». Infine, la «medicina personaliz-
zata» farh crescere il valore relativo di ri-
cerca e sviluppo, punto forte del biotech,
mentre dalla globalizzazione ci si attendo-
no effetti positivi in términi di maggior nu-
mero di brevetti ex-Usa:dt valore, nuove
alleanze, nuove fonti di capitale e nuove
Idee. Inoltre, come ricorda I'analista del
settore di Wm Consulting, Alessandro Fac-

cioli, dalla riforma sanitaria promessa dal-

P'amministrazione Obama. (attesa tra lu-
glio e fine anno) ci si aspetta una forte de-

- tassazione degli investimenti nel biotech

«che dovrebbe andare ad attenuare I'infla-
zione». Non solo: Sono anche prevxst.l un

vetti, con il conse-

dell'immissione di
nuovi farmaci sul -
mercato, -rionché

»y

In ogti caso non bisogna di gl
che, come ricorda Giovanetti, <qeist
trend porteranno anche pressiofi ne
vi mercati, da una maggiore 2
rimborsi a nuove foriti di com
Per cogliere le opportunit3 pregenti g
sti quattro modelli, le soc:eth hanno biso-
gno di essere proatﬁve» v



