Tocca a Philogen,
pioniere di ricerca
sugli anticorpi (con
I tutti conti in
regola), il compito
di far da apripista
per le Ipo in un
mercato azionario
difficile. Poi sara
la volta di MolMed
(San Raffaele)

GAIA SCACCIAVILLANI

11 biotech italiano fa rotta verso
Piazza Affari. Grazie anche all'ef-
fetto Londra. Teri & arrivato lnul-
la osta di Consob alla pubblica-
zione del prospetto informativo
relativo all'Ops per |'ammissio-
ne alla quotazione sull'Mta del
25% circadelle azioni della sene-
se Philogen, candidata al molo
di prima matricola del 2008. 11
roadshow dovrebbe partire trala
fine della settimana prossima e
I'mizio della successiva, con i
debutto sul listino entro fine me-
se. Sempre a cavallo tra la terza
e la quarta domenica del mese
dovrebbero arrivare anche gli ok
allo sbarco in Borsa del 30% cir-
ca della milanese Molmed.

Si ninvigorisce cosi, con due
matricole quasi in mn solo colpo,
m settore che sulla Piazza italia-
na & attualmente rappresentato
da due societd di diritto stranie-
o dopo i delisting di Vicuron di
oltre due anni fa e il passaggio
Nowuspharma sotto 'americana
Cell Therapentics del 2004.

In quest’arco di tempo le socie-
ta italiane del settore hanno pre-
ferito altre Piazze pil attraenti.
L'ultima in ordine cronclogico &
Newron, che a fine 2006 aveva
scelto Zurigo, mentre I'anno pri-
ma la comasca Gentinm aveva
puntato direttamente sugli Usa.
«Dopo gli Stati Uniti, & il Regno
Tnito 1 Passe dove gh mvestito-
11 hanno il miglior livello di cono-
scenza del settore - sottolinea
Christian Lach del management
team di BB Biotech - La fusione
della Borsa italiana con quella di
Londra & quindila situazione ide-
ale per mantenere siala naziona-

i'!

lita che la visibilita..

Per quanto riguarda le due de-
buttanti «si tratta di due societd
molto interessant sul hngo ter-
mine, enframbe attive sl temi
pili caldi del settore. Un settore
che, non bisogna dimenticarlo,
dopo la bolla del 2000-2002,
quando i titoli delle big trattava-
no 60-70 volte ghi utii (contro la
media 2008 di 20 volte), non &
esente da rischi. «I1 potenziale
upside dei titoli biopharma dopo
la fase tre di sperimentazione di
un farmaco ¢ m media del

B

30-40%, mentre in caso di falli-
mento ¢'& un nschio di perdita
del capitale del 60 per cento -
conclude Lach - Quanto alle pro-
babilith di superamento della fa-
se fre, si aggirano intorno al
50%: anche noi che siamo molto
attenti non rinsciamo a scendere
sotto un livello di rschio del 20
per centon.

A proposito invece dei driver

del settore, Alexander Baus del-

la_societd di consulenza Wm
Consulting sottolinea a livello
globale ] aE:bassameuto del tas-

[PRIMOPIANO]
Piazza Affari prova
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sid'interesse, specialmente ne-
gli Usa & wun fatto che per le
aziende finanziate dall’esterno
come le piccole biotech sia una
cosa molto positivas. In secon-
doluogo ¢'a | immunita dall’ef-
fetto congiunturas e, in terzo
luogo «la possibilita per gli inve-
stitori di incappare nell'ondata
di M&A» che dopo 1 record del
2007 non accenna a placarsi.
«Abblamo visto operazioni con
premi addirittura intorno al
100% per le societd pill piccole
e, in media, del 40% circas.

a cura biotech

Rosa (Nms): maturi
per imitare gli Usa

A Nerviano, l'incubo del 2004 &
davvero solo un ricordo. Da ie-
ri. Perché "accordo di ieri con
Genentech, 1 terzo con un big
pharma, segna la definitiva af-
fermazione del Nerviano Medi-
cal Sciences (Nms), centro sto-
rico della ricerca italiana, rileva-
to dalla Congregazione dei Figli
dell'Immacolata  Concezione
nel maggio di quell'anno 2004
dopo 1'uscita di Pfizer, quando
sirischiava di disperdere il cen-
tro numero uno della ricerca ita-
liana. Da allora il biotech si & ri-
sollevato e bussa alla Borsa. E
l'accordo con Genentech, al di
li del pur rilevante potenziale
economico (almeno 310 milioni
di dollari) suona di buon augu-
rio per tutto il biotech, anche
quello che si affaccia finalmen-
te in Piazza Affari.

«ln segnale positive ma & an-
cora troppo poco - commenta
Umberto Rosa, presidente di
Nms - Ma & in atto un grande
sviluppo: pilt dei nostri biologi
hanno osservato il fenomeno
Usa e sono tornati a casa per da-
re vita alle proprie biotech com-
pamy: un tempo sarebbe stata
un'eresias. Il professor Rosa,
presidente di Snia e Sorin, per
lungoe tempo responsabile in

Borsa-Lse,

Assieme al London Stock
Ezchange, Borsa [taliana festeg-
glaunbuon 2007 per le operazio-
ni svolte sui propri sistemi tele-
matici In base a1 dati agpregaty
distribuiti ieri, nel corso
2007 sui sistemi di Borsa e [4e
sono stafi conclusi 212 milioni
di contratti su strumenti aziona-
1 per un controvalore di 4.700
miliardi di euro (3.200 miliardi
di sterline). Il numero medio
giormaliero di contrattié crescin-
to del 55% rispetto al 2006, a
quota 839.244; mentre 1 contro-
valore medio giornaliero nego-

ziato & cresciuto del 41% a 18,6
miliardi di enro. A dicembre i
numero complessivo di contratt
conclusi sui sistemi delle due
Borse ha raggiunto i 15,9 milio-
ni per un confrovalore di 274,5
miliardi. I onnmero medio di con-
tratti nel mese & stato di
861.718 (+47%); mentre il con-
trovalore medio giornaliero
scambiato & progredito del 21%
a 14,9 miliardi

Alivello disaggregato, nell'an-
no il mumere complessivo dicon-
tratti conclusi su strumenti azio-
nar ftaliani & avanzato del 24%
a 73,1 milioni; mentre il contro-
valore complessivo si & attesta-
to a 1.600 miliardi di eure, in
alzo del 38 per cento. A dicem-
bre la media giornaliera & stata
di 248.896 confratti (+4%) con
un controvalore medio giomalie-
ro di 4,7 miliardi di enro (+3%).

om di operazioni nel 2007

1 due sistemi telematici sono stati conclusi 212 mln di contratti
er 4.700 miliardi di euro. In media, 839.000 al giorno (+55%)

Per quanto rignarda 1 sistemi
telematici sulle azioni britanni-
che, la media giormaliera dei con-
tratti conclusi nel 2007 & balza-
ta del 75% a 530.239, 1 contro-
valore medio giornaliero & cre-
scinto del 40% a 7,9 miliardi di
sterline (11,5 miliardi di euro).
1l mmere complessive di con-
tratti conclusi nel 2007 & stato
di134,2 milioni per un controva-
lore di 2.000 miliardi di sterline.

E Nerviano festeggia
I’accordo «storico»
con Genentech: in
palio 310 milioni per
testare e sviluppare
le nuove molecole

Confindustria di Innovazione e
Ricerca, vive sul campo a Nervi-
ano una di queste esperienze
eretiche. «Il nostro modello di
business - spiega - & simile a
quello delle biotech di successo
che a un certo punto si fermano
e cedono 1 loro prodott e i no-
stri primi farmaci licenziabili so-
no attesi nella seconda meta
del 2000,

L'accordo con Genentech pre-
vede che Nms fornisca i compo-
nenti chimici per testare la col-
lezione di molecole candidate a
diventare farmaci oltre a svilup-
pare le molecole risultate attive
fino alla sperimentazione clini-
ca. Parte dei pagamenti scatte-
rd, o anno, al ragginngimen-
to di determinati risultati fino
adun massimo di 310 milioni di
dollari pii le eventuali royalties
commerciali.

Per Nms, attiva anche nella
fornitura di servizi scientifici a
gruppi biotech europed, =i tratta
del terzo e piit importante accor-
do con una big pharma mondia-
le siglato da Nms in tre amni. E
altre novitd non mancheranno
di sicuro. Ma, dal punto di vista
finanziario, per ora basta il fi-
nanziamento da 130 milioni di
euro di Unicredit. Smentite, in-
vece, le voel diun imminente in-
gresso nel suo capitale di fondi
di private equity. «51 & trattato
di un equivoco: per ora non lo
prevediamo e andiamo avanti
con un unico azionistas, dice Ro-
sa. Per poiconcludere cosi: <o-
nostante accordi come quello di
ogei, la nostra ricerca & ancora
un grosso assorbitore di cassa,
effetto che sparird quando i pro-
dotti si evolverannos.
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